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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Arshlutareikningur sjédsins ABMIIF er hluti af B-hluta arshiutareiknings Stefnis hf. sem inniheldur arshlutahreikning
verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i samraemi vid 16g um &rsreikninga og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Hagnadur var af rekstri sj6dsins & timabilinu ad fjarhaed 595 millj. kr.samkvaemt rekstrarreikningi og er hagnadurinn faerdur til
haekkunar 4 hlutdeildarskirteinum. Hrein eign sjédsins i jinilok 2017 nam 16.702 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi.

Stjorn og framkvaemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med Arshlutareikning sj6dsins fyrir timabilid jandar - joni 2017 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 21.agust 2017.
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Konnunararitun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i ABMIIF

Vid héfum kannad medfylgjandi arshlutareikning ABMIIF fyrir timabilid 1. jandar - 30. juni 2017. Arshlutareikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar um
mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjora a arshlutareikningnum
Stjérn og framkvaemdastjéri eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins { samraemi vid 16g um arsreikninga, 16g um
fiarmalafyrirteeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst f lyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kdnnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpj6dlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru &byrgir fyrir fjirméalum og reikningsskilum
sj60sins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 88rum konnunaradgerdum. Konnun felur ekki i sér jafn
vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum
vitneskju um &Il mikilvaeg atridi sem gaetu komid i ljés vid endurskodun. Par af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i ljos.

Alyktun

Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshiutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins &
timabilinu, efnahag hans 30. juni 2017 og breytingu & hreinni eign sjédsins & timabilinu, { samreemi vid 16g um &rsreikninga, 16g um
fjarmalafyrirteeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Reykjavik, 21. agust 2017.
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Rekstrarreikningur og yfirlit um breytingu a hreinni eign
a timabilinu janudar - juni 2017

1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
2017 2016
Skyr.
Tekjur 2-5
VBXEIT ettt 1.900.104 1.800.336
RV (o] o = (U TP PSR PPPRN 1.708.645 2.251.148
Yo = gl (=1 1§ PRSPPI 111 276
Tekjur samtals 3.608.860 4.051.760
Gjold
UmsysIupOknun rekStrarfElags .......ooovueeeiiiiiee e 6 61.163 61.905
VXt 0g VEIODGBIUN ....ooeiiieeeie e 2.935.263 3.310.460
ONNUF GJBIA 0g KOSTNABU .....vvveveee ettt ee e st en s e sssenanenas 17.719 48.067)
Gjold samtals 3.014.145 3.324.298
[ (=T T= T T U (o o o J N 594.715 727.462
Afkoma faerd a hlutdeildarskirteini .............ccoccooiiiiii e 594.715 727.462
Fjarmégnunarhreyfingar:
Innleyst hlutdeildarskirteini .........cooueeiiiiiie e ( 8.500.000) 0
Fjarmégnunarhreyfingar samtals ( 8.500.000) 0
HaeKKun (IBKKURN) ........oouiiii e ( 7.905.285) 727.462
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 24.606.797 23.069.558
Hlutdeildarskirteini i lok timabilSins .............ccccooiiiiiiii e, 16.701.512 23.797.020
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Efnahagsreikningur 30. juni 2017

30.6.2017 31.12.2016
Skyr.
Eignir
Fjarfestingar:
Framseljanleg Verdbréf ... 91.348.672 95.869.223
Fjarfestingar samtals 7 91.348.672 95.869.223
Adrar eignir:
REIOUFE .. b bt 8 26.180.551 29.628.707
LA to ¢ U =T o o1 PSPPSR 9 504.648 461.363
Adrar eignir samtals 26.685.199 30.090.070
Eignir samtals 118.033.871 125.959.293
Skuldir
Skuldir vid 1ANastofNaNIT .......cooiviiiee e 101.322.388 101.342.179
Skuld Vid reKSTrarfElag .......oueeeiiiie e s 9.971 10.316
o] = L] (U [ T S STRR 10 0 1
Skuldir samtals 101.332.359 101.352.496
Hrein eign i 10k timabilSiNs ......cccccciiicmnisirnsirrse s s s 16.701.512 24.606.797
Fjoldi utgefinna hlutdeildarskirteina (1 PUS. ) «oocveeiieeeieiiieeeee e 23.200 23.200
Gengi hlutdeildarskirteina i lok timabilSins ...........ccccoiiiiiiiiii e 0,72 1,06
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Sundurlidanir

1. Hlutfallsleg skipting a eignasafni.

Eignir Hlutf. Eignir Hiutf. Utgefandi
30.6.2017 % 31.12.2016 %
Onnur framseljanleg verdbréf:
Overotryggd ibudabréf 6.527.097 55 7.049.446 5,6 Einstaklingar
Verdtryggd ibudabréf ... 84.821.575 71,9 88.819.777 70,5 Einstaklingar
Onnur framseljanleg verdbréf, alls ...... 91.348.672 77,4 95.869.223 76,1
Fjarfestingar alls .......c.ccceveviiiiineennn. 91.348.672 77,4 95.869.223 76,1
ReIBUE ..o 26.180.551 22,2 29.628.707 23,5
ADBrar  Iignir .....eeeeeeeeeciiieeee e 504.648 0,4 461.363 0,4
Eignir alls .....cccoeeeeieeeeee e 118.033.871 100,0 125.959.293 100,0
2. Samanburdur vid fjarfestingarstefnu.
Hlutf. af Hlutf. af
virdi  fjarfest. Viroi fiarfest. Fjarfestingarstefna %
30.6.2017 % 31.12.2016 % Lagmark Hamark
1IOUBAIAN ..o 91.348.672 100,0 95.869.223 100,0 0 100
Heildarverdmeeti fjarfestinga ............... 91.348.672 100,0 95.869.223 100,0
3. Uppsofnud heildarkaup og heildarsala verdbréfa.
Upps6fnud Upps6fnud
kaup Upps6fnud sala kaup Uppséfnud sala
1.1.-30.6.2017 1.1.-30.6.2017 2016 2016
INNIEYSTAr IGNIT ...t 0 0 0 0
0 0 0 0
4. Flokkun fjarfestinga eftir landsveedum og myntum.
Hlutf. af
Virdi fjarfest. Virdi Hlutf. af fjarfest.
30.6.2017 % 31.12.2016 %
1] =T o SRR ISK 91.348.672 100,0 95.869.223 100,0
91.348.672 100,0 95.869.223 100,0
5. Yfirlit yfir steerstu eignir.
Eignir Eignir Hlutfall br. af
30.6.2017 31.12.2016 Breyting heildareign
Overdrtyggd ibUBADIET .........c.eveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 6.527.097 7.049.446 ( 522.349) ( 0,4%)
Verdtryggd ibUdabréf ...........oo o 84.821.575 88.819.777 ( 3.998.201) ( 3,4%)
SEIStU BIGNIT (2) weeeieeieeeeiie e e e e e e 91.348.672 95.869.223 ( 4.520.551) ( 3,8%)
Yo = L=l o1 OSSR 26.685.199 30.090.070 ( 3.404.871) ( 2,9%)
[ (=11 o F=T =T o | o1 GRS 118.033.871 125.959.293 ( 7.925.422) ( 6,7%)
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Sundurlidanir, frh.

6. Hrein eign og gengi.

30.6.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Bokfeert verdmeeti hlutdeildarskirteina ...........cooevvevevvveeiiiiiiieieeeeeeeee, 16.701.512 24.606.797 23.069.558 46.981.837
Kaupgengi hlutdeildarskirteina ...........cccococcieiieeiieiiiiiee e, 0,7199 1,0606 0,9944 2,0251
7. Avoxtun.

30.6.2017 2016 2015 2014
NAFNAVOXIUN ...ttt et e e ( 32,13%) 6,66% ( 50,90%) 8,13%
T aT: (Ve Y418 L IR ( 32,83%) 4,47% ( 51,86%) 7,02%

8. Utgefin skuldabréf.

Sjodurinn og Arion banki hf. gerdu med sér vikjandi lanssamninga um fjarmdgnun & kaupum sj6dsins a ibudalanum. Lanssamningarnir
eru reiknadir upp midad vid neysluverdsvisitdlu ad vidbaettum aféllnum og égreiddum véxtum. Vaxtakjér lanssamninganna er fra 3,75 -
4,00 % p.a.

Greidslur af lanssamningum i junilok 2017:

Viroi

LI L1 =1 LU 2 O TSP OU R UPP PPN 1.935.233
LI LT T LU 2 O - TSR OU S PP PPN 2.251.407
LI LT T L 2 O e TSP PP R PR PPN 2.337.345
LI LT T LU 2 02 O PT PP SPR PPN 2.426.564
LI LT 1 LU 2 722 R OO UPT PP PP PPN 2.519.189
LI 1o T LU= Lo =T SO SUTTOU S PRPPPPRN 89.852.651

101.322.388
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Tilgangur sjédsins ABMIIF er ad verja fjarmunum sinum til kaupa & ibtudalanum af Arion banka og détturfélégum, i
samraemi vid fyrirkomulag um Utgafu sértryggdra skuldabréfa (e. covered bonds). Einnig ad abyrgjast allar
greidslur vegna utgafu & sértryggdum skuldabréfum i samreemi vid skilméla i fyrirkomulagi um sértryggd
skuldabréf sem sjédurinn er adili ad.

2. Grundvéllur reikningsskila
Arshlutareikningur Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund (ABMIIF) er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um arsreikninga verdbréfasjoda og fjarfestingarsj6da. Hann byggir a
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin a markadsverdi.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i pisundum kréna. Sjédurinn er hluti af
Stefni hf. sem er détturfélag Arion banka hf. Arion banki er eini eigandi hlutdeildarskirteina sjédsins og er
arshlutareikningurinn hluti af arshlutareikningi bankans.

3. Mat og akvaroanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjérnendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilveega lidi arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu
og ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 60rum haetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar a pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Verdtryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitdlu sem tok gildi i julibyrjun 2017.
Afallnar verdbaetur & h6fudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning vidkomandi sj60s.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjéld
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

6. Umsyslupoknun
Sjodurinn greidir Stefni hf. umsyslupdknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6dsins;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, endurskodun, eftirlitskostnad FME, markadskostnad og umsyslu. Af peirri
péknun greidir Stefnir hf. vorslupoknun til Arion banka hf. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall 0,10% af
heildareigna sj6dsins. Til vidbdétar framgreindri pdknun greidir sjédurinn kostnad vegna opinbers eftirlits.

7. Verobréf med fostum tekjum
a. Ibudalan eru feerd til eignar med afdllnum véxtum og verdbdtum i junilok 2017 og voru 12,58% ibudalana sjédsins
reiknud midad vid visitdlu greidslujafnadar.

b. Nidurfeersla er feerd i afskriftareikning med almennri nidurfeerslu annars vegar og sérteekri nidurfeerslu hins vegar.
Afskriftareikningur vegna eigna sj6dsins stendur i 157 millj. kr. og skiptist pannig ad sérteek afskrift nemur 102
millj. kr. og almenn afskrift nemur 55 millj. kr. Afskriftareikningur hefur verid dreginn fra verdbréfum med féstum
tekjum i efnahagsreikningi.
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Skyringar, frh.:

7. Verobréf med fostum tekjum, frh.
c. Ibudalan ABMIIF greinast pannig: 30.6.2017 31.12.2016

ibudalan fyrir afskriftir 91.506.059 96.010.305

FN £ 11 1= o T SRR ( 141.082) ( 248.576)

Endanlegar afskriftir & timabilinu .............coooiiiiii e 0 4.801

Upplausn afskriftarreiknings & timabilinu ............cccooeeiiiiiiii e, ( 16.305) 102.693

{0UBAIAN T 10K tIMADIISINS ...ttt ettt et e ee s s 91.348.672 95.869.223

Afskriftareikningur Gtlana i hlutfalli af GHaNUM. ... 0,17% 0,15%
8. Reidufé

Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

9. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast éframkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til laekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

10. Aodrar skuldir
Til annarra skammtimaskulda telst duppgerdur fjarmagnstekjuskattur og 6framkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk
pess faerast fravik a mati eigna til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda.

11. Skattamal
Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja féldgum éhad innlausn.

Sj6dirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er

lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskottunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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